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Globale Handelsstrome

Warenhandel in Milliarden Dollar
— @

interregionale intraregionaler Handel
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Die 20 groBiten Exportlander weltweit im Jahr 2020 (in Milliarden US-Dollar)

China

1.431,64

USA

Exportlander

Deutschland
In Mrd US Dollar Niederiande
Japan
|talien

Frankreich

Belgien 419,34

Mexike 417,67

GroAbritannien 403,32

Kanada 390,67

Singapur 362,53

Taiwan 347,18

Russland 33,75

318,23

Schweiz

Spanien 3oy

\erasinigta Arabische Emirate 306,41
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Griinde fiir internationalen Handel

= Verteilung von Ressourcen (Bodenschatze, Rohstoffe, Naturprodukte)
* Preisvorteile durch Produktionskosten (Land, Ldhne) und Logistik

* Manipulative Staatseingriffe in die Wirtschaft durch Forderung,
Finanzierung, Dumpingpreise

= Leichtere Verfugbarkeit von Transportfazilitditen (Containerschiffe,
Bulkschiffe, Luftfracht; regional: Bahn, LKW)

= Leichtere Abwicklung der Geschaftskommunikation / Digitalisierung /
Internet, Mobilfunk

= Technologische Vorspriinge zu anderen Markten

= Wachsende / neue Markte mit steigendem Wohlstand

Internationales Kapital Axel Bergmann, KERN - Unternehmensnachfolge. Erfolgreicher. 21.03.2022
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Nord-Stream 2
= Gesamtlange: 1230 N
WYy
Kilometer 5
=  Kosten: zehn Milliarden T, _ﬁ?ff.“ff’f"i_
7 UST-LUGA

Euro /

* Fdrderleistung: 55
Milliarden Kubikmeter Gas
pro Jahr A

= Alleineigentiimer: Gazprom

* 51% des in Deutschland i
genutzten Erdgases s
stammen bereits vor
Inbetriebnahme von Nord-
Stream 2 aus Russland

Betriebene Gaspipelines

Quelle: www.gazprom.de

we wn we Laufende Projekte
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Chip-Industrie

* Bis dato keine eigene Chip-
Industrie innerhalb der EU

= Lieferengpdsse u.a. wegen
gestiegener Nachfrage und
coronabedingten Ausfallen

* Weitreichende Folgen flir
verschiedenste Industrien z.B.
Autoindustrie

* Europaischer Plan: ,Digitaler
Kompass“

* |nvestitionsvolumen fir die
nachsten zwei bis drei Jahren:
140 Milliarden Euro

Internationales Kapital Axel Bergmann, KERN - Unternehmensnachfolge. Erfolgreicher.
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Handelsbeschrankungen

= Zoblle
= Einfuhrsperren, Kontingente (friher in EU Textil, Landwirtschaft)

= (Qualitatsanforderungen (Gesundheit, Sicherheit, Umwelt), nichttarifare
Hemmnisse (Normen, Zertifizierungen)

= Embargos (Iran, Russland, Nordkorea)
* Handelssanktionen
* Eingeschrankter Devisenverkehr

= AntidumpingmalBnahmen gegen manipulierte Preise (Solarpanel, Stahl aus
China u.v.m.)

Internationales Kapital Axel Bergmann, KERN - Unternehmensnachfolge. Erfolgreicher.
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America First !

* Handelsbeschrankungen und
Zolle

* Rickholung der Produktion
,wichtiger Guter” in die USA

* Importbeschrankungen/
Subventionen

* Anweisungen nur noch
Produkte ,,Made in America“
zu kaufen

*  Weiterfiihrung des
Protektionismus

cturgsalliance/o °hotolC Kastar
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Freihandelszonen und Abkommen

Europdische Union / EU Binnenmarkt
= NAFTA (USA, Kanada, Mexiko)

=  Mercosur (Brasilien, Argentinien,Venzuela,
Paraguay, Uruguay + Assozierte Staaten,
Verhandlung mit Mexico)

=  >> weltweit Trend zu bilateralen Abkommen anstatt
multilteralen Abkommen der WTO

Internationales Kapital Axel Bergmann, KERN - Unternehmensnachfolge. Erfolgreicher. 21.03.2022
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EU Mitgliedstaaten
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Wechselkurse

Euro - US Dollar (EUR-USD)
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Wechselkurse

27.03.2017 - Kurs: 3,9219 Euro - Turkische Lira (EUR-TRY)
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Grinde fur eine Wahrungsunion

1. Abschaffung von Wechselkursrisiken

P

Abschaffung von Wechselgebihren

Preistransparenz innerhalb der EU

0

4. Konkurrenz zum US$

Politische Beweggrinde

o

«  Gemeinsame Wahrung soll zu gemeinsamer ldentitat verhelfen

« Streitigkeiten Gber vorherige Geldpolitik konnen beigeleget werden

Internationales Kapital Axel Bergmann, KERN - Unternehmensnachfolge. Erfolgreicher.
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Wahrungssysteme

@ Flexibler Wechselkurs: Der Wechselkurs wird am Markt bestimmt, ggf.
geringe Anpassungen durch Interventionen am Devisenmarkt

@ Mischformen: Fixer Wechselkurs, der angepasst werden kann, z.B.
innerhalb einer festgelegten Spannbreite (“target zone, crawling peg”)

@ Currency Board: Fixer Wechselkurs mit instutioneller/gesetzlicher
Verankerung. Wird genutzt, um Vertrauen in die Geldpolitik/die
Wahrung zu starken

@ Dollarization: Ein Land iibernimmt offiziell die Wahrung eines anderen
Landes (und damit auch dessen Geldpolitik), z.B. den US$

@ Wahrungsunion: Mehrere Lander haben eine gemeinsame Wahrung,

der nominale Wechselkurs zwischen den Landern ist unwiderruflich fix
Internationales Kapital Axel Bergmann, KERN - Unternehmensnachfolge. Erfolgreicher. 21.03.2022
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Q@ Kapitalmobilitat fast weltweit gegeben, Chancen werden generell als
hoher angesehen als die Risiken = Risiken sollen durch Regulierung
von Banken begrenzt werden

@ Flexible Wechselkurse:

@ Konnen reale Schocks aus dem Ausland abfedern
@ Geldpolitik kann Fokus auf inlandische Ziele legen
o Inflation wird durch angemessene Geldpolitik stabilisiert

Q@ Fixe Wechselkurse:

@ Kein Wechselkursrisiko

@ Stabilisierung der Inflation, falls heimische Geldpolitik nicht
glaubwiirdig ist

e Keine Moglichkeit fiir Geldpolitik, heimische Ziele zu verfolgen

Internationales Kapital Axel Bergmann, KERN - Unternehmensnachfolge. Erfolgreicher. 21.03.2022
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Ukraine Krieg

(Finanz-)Sanktionen und Reaktionen seitens der westlichen Lander
Auswahl

* Blockierung der russischen Devisenreserven

* Verbot aller Transaktionen mit der russ. Zentralbank

* Verbot der Bereitstellung von Euro-Banknoten

* Ausschluss der russ. Zentralbank von Dienstleistungen der BIZ

« SWIFT-Ausschluss von mehreren russischen Banken

* Verbot von Neuinvestitionen in den Regionen Donezk und Luhansk

* Ausfuhrbeschrankungen nach Russland (insbesondere Hochtechnologie)

* Personenbezogene Sanktionen gegen bestimmte russ. Personen (Oligarchen)

* USA: Importverbot flir Rohdl aus Russland

* Einstellung des Russland-Geschafts durch zahlreiche Unternehmen und Banken

Internationales Kapital - Fabian Gieseke
14. Marz 2022
Folie 4

Internationales Kapital Axel Bergmann, KERN - Unternehmensnachfolge. Erfolgreicher. 21.03.2022



Verfall des Rubel-Kurses _mfxpoﬁe
Zentralbank kann nicht gegensteuern Potke &%

Wechselkurs Rubel je US-Dollar

Inverse Skala

129,83 Rubel

14

Quelle: Handelsbiatt, 10.03.2022

auf Datenbasis von Bloomberg.

Internationales Kapital - Fabian Gieseke
14. Méarz 2022

Folie 6
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Verfall des Rubel-Kurses
Wie wirken sich Veranderungen von Wechselkursen aus?

= Ausgangssituation: 1 $ =77 RUB = Gleiche Situation (1 RUB = 0,013 §)

= Amerikaner will rués. Maschine kaufen » Russe will US-Maschine kaufen

* Preis: 3,85 Mio. RUB (also 50.000 §) * Preis: 50.000 § (also 3,85 Mio. RUB)
Wechselkurs verandert sich: Wechselkurs verandert sich:

= Abwertung des RUB: 1 5 =110 RUB = Abwertung des RUB: 1 RUB = 0.0074 §
* Preis: 3,85 Mio. RUB (jetzt: 35.000 §) * Preis: 50.000 $ (jetzt: 6,76 Mio. RUB)

= Eine Aufwertung des Rubels macht russische Waren fur das Ausland teurer und
auslandische Waren fur Russland billiger.

* Eine Abwertung des Rubels macht russische Waren fiir das Ausland billiger und
auslandische Waren fur Russland teurer.

14. Marz 2022

Internationales Kapital - Fablan Glesske
Folie T

Internationales Kapital Axel Bergmann, KERN - Unternehmensnachfolge. Erfolgreicher.

business4-school
Wirtschaft fiir die Schule

21.03.2022



I Sanktionen gegen die russische Zentralbank
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Internationale Reserven 0
der russischen 400

Zentralbank
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Quelle: DIW, U

Regionale Verteilung der russischen
Devisenreserven und Goldbestidnde
(Anteile in Prozent)

Quelle: Bérsen-Zeitung, 08.03.2022

auf Datenbasis der russischen Zentralbank (Stand 30.06.2021).
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) ] Indexfonds Lyxar MSC| Russia in Eurg

= Einbruch des russ. Aktienmarkts 0
* Russland kurz vor Zahlungsunfahigkeit | o
Russisehs Dollar-Anialha 2007 2018 2019 2020 2021 2022
5 B iy :':1':1_‘5"_{ " Quelle: Die Weit, 04.03.2022, auf Basis von Daten von Bloomberg.
20,375 %
HH'« * Einstellung von Waren- und Finanzfliisse nach Russland
= e = Zahlungsunfahigkeit der Sberbank Europe AG
uediac
b . . . .
N s * Prognose: drastischer Anstieg der Inflation in Russland
N * Prognose: drastischer Einbruch der russ. Wirtschaft
Allgemein:
= Eher geringe Auswirkungen auf europ. Finanzsystem
H‘H\Y = Anstieg der Energiepriese (Inflation 1)
10 l l
1. 1.0 8.4, .
- * Anstieg der Verschuldung

14, Marz 2022
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Bank Run in Russland nach Wirtschaftssanktionen

Quelle: APA/AFP /Michal Gzek Gber exxpress.at

Internationales Kapital Axel Bergmann, KERN - Unternehmensnachfolge. Erfolgreicher. 21.03.2022
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Was bedeutet der Ukraine-
krieg fu r u nS? Krieg lasst Weizenpreise explodieren

"Dramatischer Angebotseinbruch” beim Getreide

UkrainE-Krieg: Markte im UHM:NE-I{RIEG-AUSWIRHUNGEN ) . . .
Panikmodus Nicht nur steigende Getreidepreise treiben den

Fleischpreis hoch

Preiserhdhung um bis zu 25 Prozent bei Rind- und Schweinefleisch

Krieg treibt Metallpreise in die Hohe
Gaspreise steigen

Weniger Wachstum, hohere Inflation, drohender Hunger: Der
Ukraine-Krieg druckt die Wirtschaft und trifft auch Deutschland

hart Ukraine-Krise: Mit hoheren
Gaspreisen droht eine Inflation
Erste Lieferengpasse
Auch im Mébelbau wird Material knapp von sechs Prozent

Internationales Kapital Axel Bergmann, KERN - Unternehmensnachfolge. Erfolgreicher. 21.03.2022



Olpreisentwicklung

22052021 - Rurs: 64,53

(== i :'\-I
o o o o
(o] | = | [ |
A -’II'.
= A Aa ,."*|I,|F. 1
. i " i .-||'
P [ 19 |."\- ]
i | TR A
j "I* Y o™ T i1
| 28 | ¥ "
LT 1 1 3
AT ¥
,.l.l'-. 2 F
ol
oy
I_ 1

G4, FaHL Infervalk 1 Tag Hoch: 12980 Tef 1791

Internationales Kapital

120

100

B0

Axel Bergmann, KERN - Unternehmensnachfolge. Erfolgreicher.

business4-school

Wirtschaft fiir die Schule

BEENT
Rohstoffe --

LT Deutsche
107,88 uso LTO:
+057 9% +0,61 180322 -

195847 Uhr

=

21.03.2022



Inflation

 DIESEL =
v DIESEL N

o o sumen
, K E10-95 N

TEURER SPRIT

Das heimliche Embargo wirkt
bereits
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https://www.deutschlandfunk.de
/inflation-warum-steigen-die-
preise-100.html
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KOMPAKT

IFW

Halbierte
Wachstumsprognose 2022

LIEFERKETTENPROBLEME

Weniger Pkw-
Neuzulassungen in EU

ENERGIE-EMBARGO?

”LeiStungSfa.higkeit des WOLFGANG GROSSE ENTRUP
Landes steht auf dem Spiel“  wmiwomnnin.

) ) " . ~Wir warnen mit Nachdruck davor, etnen
Die chemische Industrie ist besonders abhingig von den Brennstoffen aus Russland. Importstopp fiir Energte oder Rohstoffe aus

Die Branche kassiert nun ihre Prognose fiir das laufende Jahr. Die Unternehmen RSt 2x verAtagen.
fordemn von der Politik, alles auf die Versorgungssicherheit auszurichten.

Internationales Kapital Axel Bergmann, KERN - Unternehmensnachfolge. Erfolgreicher. 21.03.2022
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Preissteigerung fur ausgewdhlte Waren und Dienstleistungen im Februar 2022

(gegentiber Vorjahresmonat)

Heizol, Kraftstoffe

Strom, Gas und andere Brennstoffe

Werkehr

Cemiise

Wohnung, Wasser, Strom, Gas u. andere
Brennstoffe

Beherbergung, Caststatten

Nahrungsmittel, alkoholfreie Cetranke

Freizeit, Unterhaltung, Kultur

Maobel, Leuchten, Cerédte u.a.
Haushaltszubehor

Alkohol, Tabakwaren

Obst

Andere Waren, Dienstleistungen

© Details zur Statistik

Internationales Kapital

@ Statistik ausklappen

30,2%

17

& Statista 2022 &

Quellen anzeigen @

DOWNLOAD

QPDF E[j)(Ls PNG QPPT

Quelle ~
Statistisches Bundesamt

= Weitere Quellenangaben anzeigen

= Ver&ffentlichungsangaben anzeigen

=+ Ask Statista Research nutzen

Verodffentlichungsdatum
Marz 2022

Region
Deutschland

Erhebungszeitraum
Februar 2022

Hinweise und Anmerkungen

' Der Warenkorb enthalt Produkte und
Dienstleistungen, fur die ein durchschnittlicher
Endverbraucher in Deutschland im Jahresverlauf
Geld ausgibt. Hierin enthalten sind unter anderem
Ausgaben fur Lebensmittel, Bekleidung, Miete,
Strom, Telekommunikation, Freizeitausgaben und
Rohstoffe (bspw. Benzin, Heizdl) sowie staatliche
Gebihren und Steuern.
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INFLATION

Vor dem Erzeuger-Schock

Die Verbraucher leiden unter historisch hoher Teuerung. Doch blickt man auf die
Erzeugerpreise, kénnte die 5 vor dem Komma erst der Anfang sein. Destatis-
Daten zeigen, dass sich die Produktion zuletzt um 26 Prozent verteuerte. Und der
Krieg ist noch nicht einmal eingepreist.

Internationales Kapital Axel Bergmann, KERN - Unternehmensnachfolge. Erfolgreicher. 21.03.2022



